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Panorama 2007

Année 2006 :
Correction des excès ?

Tendances 2007
Prix élevés dans un marché moins tendu ?

Contexte à Moyen Terme
Des signes plus prononcés de la rareté ?
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Évolution du prix du Brent depuis 2001
2006 : début d'une pause ou baisse durable ?
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Changement de contexte (1)
La demande pétrolière ralentit
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Changement de contexte (2)
Développement de l'offre Non-OPEP
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Implication :
l'OPEP "contre attaque" fin 2006
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Implications pour le marché gazier

Concurrence inter-énergies renforcée
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Implications pour le charbon

Une croissance rapide depuis 2001
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Panorama 2007

Année 2006 :
Correction des excès ?

Tendances 2007
Prix élevés dans un marché moins tendu ?

Contexte à Moyen Terme
Des signes plus prononcés de la rareté ?
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Croissance mondiale 2004 / 2007 :
les "4 glorieuses"

Taux croissance du PIB mondial
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La part croissante des non-OCDE

... dans la demande mondiale de 
pétrole...

... et dans l'accroissement de la 
demande.
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Un "nationalisme" renforcé

Risque de sous-investissement à terme ?

Russie : Entrée "en 
force" de Gazprom 
(50%) sur Sakhalin ;

Dvt Stockman
"seul"

Venezuela : Nouveau 
statut en 2006 pour les 
sociétés mixtes (60 % 

mini pour PDVSA)

Bolivie : Nationalisation 
des hydrocarbures en 

2006 (+ OPEP ?)

Équateur : Nouveau 
régime fiscal sur les 

super bénéfices
(+ OPEP ?)

Koweit : Fin du 
processus d'ouverture 

de l'amont ?

Algérie : Coup d'arrêt à 
la libéralisation

Iran : Retard des 
projets pétroliers lié au 
"contentieux" nucléaire 

?
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Incertitudes futures :
contexte géopolitique et technique

Le contexte géopolitique
Les risques aléatoires (techniques, climatiques...)

La "prime de risque" intègre les éléments susceptibles de 
peser dans le futur sur l'offre dont :

Des capacités excédentaires faibles
(production ou raffinage)

font sur-réagir le marché aux évènements 
potentiellement à risque sur l'offre.
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Impact des substituts

Une offre en hausse...

...et des coûts de 
production 
croissants
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Marché du CO2

Quid de l'après Kyoto ?
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Conclusion

2006 : Année de transition
Hausse modérée de la demande

Début d'un accroissement de l'offre Non-OPEP
Pause sur les prix

Mais
Changement confirmé de la perception du Long Terme

Prix à terme élevés
Politiques énergétiques plus volontaristes

Prise de conscience renforcée sur l'effet de serre 
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