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Le Brent progresse dans la crainte d’une riposte israélienne contre les installations pétroliéres en Iran

Les cours du pétrole brut ont poursuivi leur hausse la semaine derniére, portés par les craintes d'une riposte
israélienne contre les infrastructures pétroliéres iraniennes a la suite des événements du ler octobre. Parallélement,
les investisseurs ont aussi anticipé les conséquences potentielles de I'ouragan Milton sur les installations pétrolieres,
qui a frappé la Floride mercredi soir. Toutefois, I'annonce d'un renforcement des sanctions économiques par les
Etats-Unis contre I'lran, en remplacement d'une action militaire israélienne, ainsi que les dommages limités
occasionnés par I'ouragan Milton aux infrastructures pétrolieres, ont permis d’alléger la pression sur les prix, qui ont
cléturé en baisse vendredi (Fig. 1 & 2).

En moyenne hebdomadaire, le contrat a terme sur le pétrole Brent pour livraison en novembre a gagné 3,6 $/b
(+4,9 %) a 78,6 $/b. Le prix du WTI s'est établi a 75,1 $/b, en hausse de 5,4 %. Selon le consensus des économistes
interrogés par Bloomberg le 11 octobre, les prévisions de prix du Brent pour le quatriéme trimestre sont en baisse a
79,5 $/b (-0,5 $/b) et a 78,0 S/b (-0,6 S/b) pour le premier trimestre de 2025 (Fig. 3), signe que les inquiétudes
concernant l'augmentation de I'offre mondiale et la faiblesse de la demande chinoise, malgré les récents efforts de
relance, continuent de peser sur le marché.

Renforcement des sanctions économiques contre I’lran

Dans le cadre de leurs efforts pour dissuader Israél de mener des actions militaires contre les infrastructures
pétrolieres ou nucléaires de I'lran, les Etats-Unis ont annoncé la semaine derniére un renforcement substantiel des
sanctions économiques a l'encontre de Téhéran. Selon une déclaration du département du Trésor publiée vendredi,
cet objectif vise a priver le gouvernement iranien des ressources financieres nécessaires au soutien de son
programme nucléaire, de ses capacités balistiques et de ses activités terroristes.

Concretement, le département du Trésor a désigné 10 entités et 17 navires comme « propriétés bloquées », en
raison de leur implication dans le transport de produits pétroliers et pétrochimiques iraniens pour la National Iranian
Oil Company (NIOC) et Triliance Petrochemical Co. Limited. Parallélement, le département d'Etat a imposé des
sanctions supplémentaires a six entreprises et identifié six autres navires pour leur participation a des transactions
pétroliéres significatives avec I'lran.

Ces nouvelles sanctions ciblent une part significative de la « flotte fantome » de pétroliers ainsi que les opérateurs
illicites impliqués dans les exportations pétroliéres iraniennes, majoritairement destinées a la Chine. Néanmoins, leur
efficacité a long terme reste incertaine. En dépit des sanctions en vigueur, I'lran a réussi a contourner ces restrictions
économiques ces derniéres années, augmentant sa production a environ 3,4 Mb/j, un niveau similaire a celui de
2018, avant le rétablissement des sanctions sous I'administration Trump. Il est donc difficile d'évaluer I'impact sur
le marché pétrolier mondial dans I'immédiat, notamment dans un contexte géopolitique déja tendu.

EIA : nouvelle révision a la baisse de la croissance de la demande mondiale de pétrole

La semaine derniere, I'Administration américaine de l'information sur I'énergie (EIA) a révisé a la baisse ses prévisions
de demande mondiale de pétrole, compte tenu du ralentissement de la demande en Chine. L'EIA prévoit désormais
une croissance de 0,9 Mb/j pour 2024. Pour 2025, les ajustements sont encore plus marqués, avec une révision a 1,2
Mb/j, contre 1,5 Mb/j précédemment. Cette réduction s'explique par une demande plus faible dans les pays de
I'OCDE, en particulier dans un contexte de ralentissement économique global.

Par ailleurs, I'EIA a réduit ses prévisions pour la production pétroliere américaine, estimant qu'elle atteindrait 13,5
Mb/j d'ici la fin de 2025, contre une estimation précédente d'un peu moins de 13,7 Mb/j. Avec ces ajustements,
I'agence anticipe un excés d’offre sur le marché pétrolier a partir du deuxiéme trimestre de 2025 (cf. Tableau). L'AIE
et I'OPEP publieront leur rapport mensuel cette semaine.

USA : Hausse des stocks de pétrole brut. Augmentation de la demande de gazole

Les stocks commerciaux de pétrole brut ont enregistré une augmentation de 5,8 Mb la semaine derniére, contre une
prévision de +1,6 Mb selon le consensus et une moyenne de +5,2 Mb sur cing ans. Actuellement, les stocks se situent
4 % en dessous de la moyenne quinquennale. Cette hausse s'explique par une réduction des activités des raffineries
et une augmentation de la production de pétrole brut, qui atteint désormais 13,4 Mb/j.

Concernant les produits pétroliers, les stocks ont fortement diminué, avec une baisse de 6,3 Mb pour I'essence et de
3,1 Mb pour les distillats, principalement en raison d'une augmentation de la demande hebdomadaire. La demande
d’essence a atteint son niveau le plus élevé depuis décembre 2021, probablement en raison des préparatifs face aux
ouragans. Actuellement, les stocks d'essence et de distillats se situent respectivement a 3 % et 7 % en dessous de la
moyenne sur cing ans.
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Semaine |11/10| 4/10 | Detta | % |Année-1

Brent ICE 786 75.0 3.6 49% 87.7
Brent Spot 76.1 741 19 2.6% 95.9
WTI Nymex 75.1 71.2 3.8 5.4% 85.3

Europe : Forte augmentation des stocks d’essence. Remontée de la marge de raffinage sur Brent

En Europe, les stocks de produits pétroliers au hub d'Amsterdam-Rotterdam-Anvers (ARA) ont légerement diminué
de 1,2 %. Cette baisse est due a la forte augmentation des stocks d’essence (+12,6 %), compensée par une
diminution des stocks de gasoil (-5 %). Globalement, les exportations de produits pétroliers vers les principaux
marchés, tels que les Etats-Unis et I'Afrique, demeurent faibles.

Les prix des produits pétroliers ont suivi la tendance haussiére du brut, avec une hausse de 4,8 % pour le prix de
I'essence et de 3 % pour le prix du diesel. Dans ce contexte, la marge de raffinage moyenne en Europe (Brent FCC) a

augmenté de 5 %, atteignant 5,2 S/b.
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Tableau de bord - Marchés pétroliers Brent ICE 786 750 3.6 49% 877
Rédacteur : J. Sabathier BrentSpot 761 741 19 26% 959
WTINymex 751 712 3.8 54% 85.3
AIE - OMR sept. 2022 Pyl | 102024 202024 3Q2024 4qzoz4m 102025 2Q2025 3Q2025 4qzozsm 23-22 | 2423 | 25-24
OCDE 45.6 456 | 448 455 460  46.0 45.6 449 453 459 459 45.5 0.1 0.0 -0.1
non-OCDE 54.4 564 | 566 574 579  57.7 57.4 575 584 589 589 58.4 2.0 1.0 1.0
Dont Chine|  15.1 65 | 165 167 169 168 16.7 67 169 172 171 17.0 15 0.18 0.3
Demande totale (mb/j) 1000 | 1021 | 1014 | 1029 | 1039 | 1037 | 10299 | 102.4 | 1037 | 1048 | 1047 | 103.94 2.1 0.9 1.0
Offre non-OPEP 66.9 693 | 694 702 705  70.9 70.2 709 720 725 727 72.0 2.4 0.9 18
Offre OPEP (Brut) 33.2 331 | 325 328 327 330 32.8 331 332 331 332 33.2 -0.1 -0.3 0.4
Offre OPEP+ (crude) 43.0 424 | 415 415 414 417 41.5 41.9 420 420 421 42.0 0.6 -0.9 0.5
Offre OPEP+ (Total) 51.0 507 | 498 498 498 500 49.8 503 504 504 505 50.4 -0.3 -0.9 0.6
Offre totale (mb/j) 100.2 1023 | 101.8 1028 1033 1038 | 1029 | 103.8 1050 1055 1057 | 105.0 2.1 0.6 2.1
Differences (+/-) 0.2 0.2 0.4 .0.1 0.6 0.1 .0.1 14 13 0.7 1.0 1.1 0.0 0.3 1.1
Production OPEP basée sur accords actuels Production OPEP basée sur accords actuels
EIA -STEO oct. 2022 VAN 102024 202024302024 402024 [MPTUZIN 102025 202025 3Q2025_ 402025 [MUCITIN 2322 | 2423 | 25-24
OCDE 45.6 457 | 448 455 459 462 45.6 455 453 459 461 45.7 0.1 0.1 0.1
non-OCDE 54.5 565 | 574 576 574 575 57.5 585 588 587 587 58.7 2.0 1.0 12
Dont Chine|  15.4 64 | 168 167 161 165 16.5 169 169 165 167 16.8 1.0 0.1 0.3
Demande totale (mb/j) 100.1 1022 | 1022 | 1031 | 1033 | 1036 | 1031 | 1040 | 1041 | 1046 | 1048 [ 1044 2.1 0.9 13
Offre non-OPEP 67.3 69.8 | 699 704 706 710 70.5 711 717 723 727 71.9 2.5 0.6 15
Offre OPEP 32.9 322 | 322 321 319 320 32.0 323 326 328 327 32.6 -0.7 0.1 0.6
Offre totale (mb/j) 1002 | 1020 | 1020 | 1025 | 1025 | 1030 | 1025 [ 1034 [ 1043 | 1051 [ 1054 [ 1045 18 0.5 2.0
Differences (+/-) 0.1 01 | 02  -07 08 06 0.6 0.6 0.2 0.5 0.6 0.2 0.3 0.4 0.7
OPEP sept. 2022 TPE0 102024 202024302024 402024 [IRCIZIN 102025 202025 3Q2025 402025 [MNCIZEMN 2322 | 2423 | 25-24
OCDE 45.6 456 | 448 458 463 462 45.8 449 459 464 463 45.9 0.1 0.1 0.1
non-OCDE 54.1 56.6 | 581  57.8 585  59.4 58.5 59.7 594 604  60.9 60.1 25 19 16
Dont Chine|  15.0 64 | 167 169 172 173 17.0 171 173 177 176 17.4 13 07 0.4
Demande totale (mb/j) 99.7 1022 | 1029 = 1036 } 104.8 [ 1056 | 1042 | 1046 [ 105.3 ] 1068 | 1073 | 106.0 26 2.0 17
Offre non-DoC Liquids 57.4 601 | 610 614 614 618 61.4 62.4 623 624  63.1 62.6 2.7 13 12
Non-OPEC DoC crude productio  15.1 150 | 147 143 144 145 145 146 147 147 148 14.7 0.2 05 0.2
Offre OPEP (Brut) 27.7 270 | 266 266 271 274 26.9 275 275 274 275 27.5 -0.7 -0.1 0.6
Offre totale (mb/j) 100.2 1020 | 1022 1023 l 102.9 { 1037 | 1028 | 1045 [ 104.5 ] 1046 | 1054 | 104.7 1.8 0.7 1.97
Differences (+/-) 0.6 02 | -07  -13 19 19 15 01 07 22 -19 1.2 0.7 13 0.2

DoC: Declaration of Cooperation




